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Bankrohamok

Bankrohamok régen

e Sok bankroham volt és sokszor nem fundamentalis okok miatt.
e A fundamentilis okok miatt bekdvetkezé bankroham hatékony,
fegyelmezi a bankokat.
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Bankrohamok

Bankrohamok régen

o Sok bankroham volt és sokszor nem fundamentalis okok miatt.

e A fundamentilis okok miatt bekdvetkezé bankroham hatékony,
fegyelmezi a bankokat.

e Hogyan kezelték ezeket a rohamokat? Példaul 1907-ben

e J.P. Morgan ujsagir6knak azt mondta, hogy “If the people would only
leave their money in the banks instead of withdrawing it...everything
would work out all right.”

o Kozben az emberei meglatogattak a varos Gsszes papjat, lelkészét és
rabbijat, és arra kérték Sket, hogy a hiveiket arra buzditsak, hogy ne
vegyék ki a pénziiket a bankokbal.

o A mentGakcié sikeres volt, mert a valsdg par hét alatt lecsengett, és
az élet visszatért a régi kerékvagasba.

o Otlet: hitelesen elmondani azt, hogy érdemes bizni a pénziigyi
rendszerben.
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rabbijat, és arra kérték Sket, hogy a hiveiket arra buzditsak, hogy ne
vegyék ki a pénziiket a bankokbal.

o A mentGakcié sikeres volt, mert a valsdg par hét alatt lecsengett, és
az élet visszatért a régi kerékvagasba.

o Otlet: hitelesen elmondani azt, hogy érdemes bizni a pénziigyi
rendszerben.

o Cél: intézményesiteni a bizalmat. Betétbiztositds. 1934-t6l miikddik
a Federal Deposit Insurance Corporation, majd tobb orszag kovette
ezt a példat. Bankrohamok szinte eltiintek a fejlett orszagokban, we
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Bankrohamok

Legtjabbkori bankrohamok a vilagban

Northern Rock - UK

o

Egy kinai bank
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Bankrohamok

Bankrohamok nalunk

Quaestor - nem csak bankokat érint
[ [ H ]
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Bankrohamok

Betétesi viselkedés

o Természetesen még rengeteg bankroham volt a fentieken tal.

o Lathatd, hogy a betétbiztositas léte Gnmagaban nem elég, hogy
megel6zziik a bankrohamokat.

o Fontos megérteni, hogy hogyan is viselkednek a betétesek? Milyen
tényez6k befolyasoljak, hogy kiveszik-e a pénziiket a bankbél? Ha
jobban megértjiik ezen tényezéket, akkor jobban tudjuk megel6zni
vagy kezelni majd a jovében a bankrohamokat.

o Ezekre a kérdésekre keresek valaszt irodalmi 6sszefoglalé
segitségével.
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Adatok

Adatok

o Nehéz j6 adatokat szerezni. Ha egy betétes kiveszi a pénzét a
bankbdl, még nem tudjuk, hogy miért tett igy.
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Adatok

Adatok

o Nehéz j6 adatokat szerezni. Ha egy betétes kiveszi a pénzét a
bankbdl, még nem tudjuk, hogy miért tett igy.
o Sziiksége volt a pénzére?
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o Latta, hogy masok is igy tesznek és kdvette Gket?
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o Kétfajta "jé" adatforras:
o Egyéni szintii betétesi adatok sok hattér-informaciéval. Meglep&en

kevés ilyen van és azok sem reprezentativak, altalanosithaték. Erre
koncentralok ezen az el6adason.
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kevés ilyen van és azok sem reprezentativak, altalanosithaték. Erre
koncentralok ezen az el6adason.

o Osztdnzott laboratériumi kisérletek. Jél el lehet kiildniteni a
kiilonboz6 hatasokat, de miivi a kdrnyezet és kérdéses a kiilsé
érvényesség. Errdl csak roviden beszélek.

o Atfog6 6sszképhez érdemes mindkettére tamaszkodni.
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o Osztdnzott laboratériumi kisérletek. Jél el lehet kiildniteni a
kiilonboz6 hatasokat, de miivi a kdrnyezet és kérdéses a kiilsé
érvényesség. Errdl csak roviden beszélek.

o Atfog6 6sszképhez érdemes mindkettére tamaszkodni.

o J6 forras lehet reprezentativ lekérdezés betétesi dontésekrsl. Nem
nagyon lattam még ilyet. El6ny a reprezentativitas, hatrany a
hipotetikus kérdésfeltevés tét nélkiil. T )
[ 1]
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok B0 (et et oy Lrnd el o)

Bankrohamok és fundamentumok

o A betétesek csak a rossz bankokat rohanjak meg?
e Ha a vélasz igen lenne, akkor a bankrohamokkal a betétesek csupan
a bankokat fegyelmeznék és nem lenne probléma.
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o A betétesek csak a rossz bankokat rohanjak meg?
e Ha a vélasz igen lenne, akkor a bankrohamokkal a betétesek csupan
a bankokat fegyelmeznék és nem lenne probléma.
e Ha a valasz nem, akkor viszont fontos a szabalyozas és a
betétbiztositds, ugyanis a pénziigyi kdzvetités indokolatlan
megszakitasanak magas makrodkonémiai kdltségei lehetnek.
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Empirikus tapasztalatok B0 (et et oy Lrnd el o)
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a bankokat fegyelmeznék és nem lenne probléma.

e Ha a valasz nem, akkor viszont fontos a szabalyozas és a
betétbiztositds, ugyanis a pénziigyi kdzvetités indokolatlan
megszakitasanak magas makrodkonémiai kdltségei lehetnek.

o Két véglet:

e Gorton (1988): USA, 1863 - 1914, minden bankpanikot megel6z egy
kulcs gazdasagi mutaté jelentSs romlasa. A bankpanikok
szisztematikusan kapcsolédnak az iizleti ciklusokhoz és nem rejtélyes
események, melyek sordn a betétesek "csak tgy" kiveszik a pénziiket
a bankokbol.
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Empirikus tapasztalatok

Bankrohamok és fundamentumok
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kulcs gazdasagi mutaté jelentSs romlasa. A bankpanikok
szisztematikusan kapcsolédnak az lizleti ciklusokhoz és nem rejtélyes
események, melyek sordn a betétesek "csak tgy" kiveszik a pénziiket
a bankokbol.

e Diamond és Dybvig (1983): Elméleti modell. Szimultan jaték,
dontés: kivenni a pénzt vagy sem. Két egyensily: bankroham (ha
azt gondolom, hogy mindenki mas kiveszi, akkor az a legjobb, ha
rohanok a bankba — dnbeteljesitd joslat) és j6 egyensuly (csak az
veszi ki a pénzét, akinek likviditasra van sziiksége). Mindez jé
fundamentumok mellett!
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Empirikus t talatok Bankrohamok é&s fundamentumok
mpirikus tapasztalato Mi térténik egy bankrohamban?

Bankrohamok és fundamentumok

o Az igazsag a két véglet kozott van.

o Calomiris - Mason (2003): USA-ban 1930 és 1933 kdzétt a
fundamentumok jél magyarazzak, hogy mely bankokat rohantak
meg. Azonban az idGszak végén megné az olyan bankrohamok
szama, amit nem lehet ezen valtozékkal megragadni.
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Empirikus tapasztalatok

Bankrohamok és fundamentumok

e Az igazsag a két véglet kozott van.

o Calomiris - Mason (2003): USA-ban 1930 és 1933 kdzétt a
fundamentumok jél magyarazzak, hogy mely bankokat rohantak
meg. Azonban az idGszak végén megné az olyan bankrohamok
szama, amit nem lehet ezen valtozékkal megragadni.

o Davison - Ramirez (2014): USA-ban az 1920-as évek gyengébb
fundamentumok megndvelik a bankrohamok esélyét. Megnézik, hogy
a megrohant bankok mekkora hanyadat nyitjak ki dGjra, ami arra
utal, hogy a bankok alapvet&en jol miikodtek és a bankroham
mogott betétesi panik all. Az esetek 40%-aban ilyen panikrdl volt
sz6! Ok: az aszimmetrikus informacid, azaz a betétesek nem tudtak
eldonteni, hogy melyik bankkal vannak igazan fundamentalis
problémak, és nem csak rossz bankokat rohantak meg, hanem jékat
is. Fontos: fundamentumok fontosak, de az is, hogy a betétesek mit
tudnak a fundamentumokrél! T
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok B0 (et et oy Lrnd el o)

Bankrohamok és fundamentumok

o De Graeve - Karas (2014): Orosz bankokat vizsgalnak 2002 és 2007
koéz6tt. Mennyiben jarultak hozza a fundamentumok, illetve a
panikszerii betétesi viselkedés a tomeges betétkivondsokhoz? A
rosszabb bankok esetében nagyobb betétkivonast tapasztaltak, mint
a j6 bankoknal, azonban az utébbiak is sokszor szenvedtek el
tomeges betétkivétet. A szerz6k Gsszességében azt talaljak, hogy a
panikszerii viselkedés hatdsa nagyobb, mint a fundamentumok 4ltal
magyarazott dontéseké.
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok B0 (et et oy Lrnd el o)

Bankrohamok és fundamentumok

e A fundamentalis problémakon az 4llam segithet. Hogyan hat ez a
betétesi viselkedésre?

o Shin (2009): A Northern Rock esetében a betétesi rohamot az
véltotta ki, hogy a Bank of England likviditasi segélyt nydjtott a
banknak és ezt a betétesek stigmanak tekintették, ami megingatta a
bankba vetett hitet. Azaz a betétesek akkor is megrohanhatjak a
bankot, ha a bankkal nem lehet fundamentalis probléma!
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bankba vetett hitet. Azaz a betétesek akkor is megrohanhatjak a
bankot, ha a bankkal nem lehet fundamentalis probléma!

e Anne Burke (Northern Rock ligyfél): “It's not that | disbelieve
Northern Rock, but everyone is worried and | don’t want to be the
last one in the queue. If everyone else does it, it becomes the right
thing to do.”
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Empirikus tapasztalatok

Bankrohamok és fundamentumok

e A fundamentalis problémakon az allam segithet. Hogyan hat ez a
betétesi viselkedésre?

e Shin (2009): A Northern Rock esetében a betétesi rohamot az
véltotta ki, hogy a Bank of England likviditasi segélyt nydjtott a
banknak és ezt a betétesek stigmanak tekintették, ami megingatta a
bankba vetett hitet. Azaz a betétesek akkor is megrohanhatjak a
bankot, ha a bankkal nem lehet fundamentalis probléma!

e Anne Burke (Northern Rock ligyfél): “It's not that | disbelieve
Northern Rock, but everyone is worried and | don’t want to be the
last one in the queue. If everyone else does it, it becomes the right
thing to do.”

e Wang (2013): Elméleti modell arrél, hogy az dllami segitség léte
csokkenti a bankrohamok kialakulasat, mert nyugtatélag hat a
betétesekre. Azonban ha egy bank allami segitségben részesiil, akkor
az felfedi, hogy az allamnak tudomasa van rossz fundamentumokrdl
és ez elindithatja az adott bankra irdnyulé rohamot. Troubled Asset
Relief Program (TARP) bevezetésének hatasait vizsgalva meggyéz6 Mgl



Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok B0 (et et oy Lrnd el o)

Bankrohamok és fundamentumok - Uzenet

o A rosszabb bankokat nagyobb eséllyel rohanjdk meg a betétesek,
azonban jol miikods bankok is szembesiilhetnek tomeges
betétkivonassal.
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok B0 (et et oy Lrnd el o)

Bankrohamok és fundamentumok - Uzenet

o A rosszabb bankokat nagyobb eséllyel rohanjdk meg a betétesek,
azonban jol miikods bankok is szembesiilhetnek tomeges
betétkivonassal.

o Allami segitségnytjtas megléte nyugtatélag hat, de a konkrét
segitség bankrohamot valthat ki.
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi toérténik egy bankrohamban?

» Kevés j6 egyéni szint(i adat van betétesi viselkedésrél.
Altalanosithatésag vs. egyedi esetek?
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Empirikus t talatok Bankrohamok é&s fundamentumok
mpirikus tapasztalato Mi tértanik egy bankrohamban?

Mi toérténik egy bankrohamban?

o Kevés j6 egyéni szintii adat van betétesi viselkedésrdl.
Altalanosithatésag vs. egyedi esetek?

o Kelly - O Grada (2000) és O Grada - White (2003): Emigrant
Industrial Savings Bank (New York) - 1854, 1857

e lyer és szerz6tarsak (2012, 2016): Tobb indiai kis falusi
takarékszovetkezet - 2001, 2009

e Starr - Yilmaz (2007): Iszlam bank Torokorszagban - 2001

e Atmaca és szerz6tarsak (2017): Nagy belga bank hosszi id8sor
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van-e? kitél van? fel tudja-e dolgozni?
o Tagabb kdérnyezet: példaul betétbiztositas léte
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bankkal — tobb informacié; magasabb végzettség — jobb
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi toérténik egy bankrohamban?

« O Grada - White (2003): Emigrant Industrial Savings Bank (New
York) - 1854, 1857

e 1854, nincs fundamentalis probléma: F&ként kevésbé vagyonos,
rovidebb banki tapasztalattal rendelkezé betétesek vettek részt,
akiknek nem volt informéaci6juk a bank fundamentumairél. Tipikusan
alacsony végzettségii betétesekrsl van sz6. A tanult, vagyonos,
hosszabb banki tapasztalattal rendelkezs ligyfelek szamottevéen
kevésbé vettek részt ebben a rohamban.
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi toérténik egy bankrohamban?

« O Grada - White (2003): Emigrant Industrial Savings Bank (New
York) - 1854, 1857

e 1854, nincs fundamentalis probléma: F&ként kevésbé vagyonos,
rovidebb banki tapasztalattal rendelkezé betétesek vettek részt,
akiknek nem volt informéaci6juk a bank fundamentumairél. Tipikusan
alacsony végzettségii betétesekrsl van sz6. A tanult, vagyonos,
hosszabb banki tapasztalattal rendelkezs ligyfelek szamottevéen
kevésbé vettek részt ebben a rohamban.

e 1857, van gond a fundamentumokkal: A vagyonosabb, tapasztaltabb
és tanultabb betétesek kezdték el kivenni a betétjeiket. Azt lattak,
hogy a bankok befektetéseinek az értéke altalaban csékken. Nem
egyértelmii, hogy a betétesek mit tudhattak az EISB portféliojanak
alakulasarol, de tény, hogy az is vesztett értékébsl. Ezen betétesek
dontéseit aztdn mas betétesek is kovették.
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Empirikus tapasztalatok

Mi toérténik egy bankrohamban?

o O Grada - White (2003): Emigrant Industrial Savings Bank (New
York) - 1854, 1857

e 1854, nincs fundamentalis probléma: F&ként kevésbé vagyonos,
rovidebb banki tapasztalattal rendelkezé betétesek vettek részt,
akiknek nem volt informéaci6juk a bank fundamentumairél. Tipikusan
alacsony végzettségii betétesekrsl van sz6. A tanult, vagyonos,
hosszabb banki tapasztalattal rendelkezs ligyfelek szamottevéen
kevésbé vettek részt ebben a rohamban.

e 1857, van gond a fundamentumokkal: A vagyonosabb, tapasztaltabb
és tanultabb betétesek kezdték el kivenni a betétjeiket. Azt lattak,
hogy a bankok befektetéseinek az értéke altalaban csékken. Nem
egyértelmii, hogy a betétesek mit tudhattak az EISB portféliojanak
alakulasarol, de tény, hogy az is vesztett értékébsl. Ezen betétesek
dontéseit aztdn mas betétesek is kovették.

o A betétesek neme, illetve a gyerekeik szama az adatok alapjan nem
befolyasolta a viselkedésiiket egyik panik soran sem.

"
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Empirikus tapasztalatok

Mi toérténik egy bankrohamban?

o O Grada - White (2003): Emigrant Industrial Savings Bank (New
York) - 1854, 1857

e 1854, nincs fundamentalis probléma: F&ként kevésbé vagyonos,
rovidebb banki tapasztalattal rendelkezé betétesek vettek részt,
akiknek nem volt informéaci6juk a bank fundamentumairél. Tipikusan
alacsony végzettségii betétesekrsl van sz6. A tanult, vagyonos,
hosszabb banki tapasztalattal rendelkezs ligyfelek szamottevéen
kevésbé vettek részt ebben a rohamban.

e 1857, van gond a fundamentumokkal: A vagyonosabb, tapasztaltabb
és tanultabb betétesek kezdték el kivenni a betétjeiket. Azt lattak,
hogy a bankok befektetéseinek az értéke altalaban csékken. Nem
egyértelmii, hogy a betétesek mit tudhattak az EISB portféliojanak
alakulasarol, de tény, hogy az is vesztett értékébsl. Ezen betétesek
dontéseit aztdn mas betétesek is kovették.

o A betétesek neme, illetve a gyerekeik szama az adatok alapjan nem
befolyasolta a viselkedésiiket egyik panik soran sem.

e Szamit az irorszagi szarmazasi hely! Egy helyrél szarmazék New e
Yorkban is egy helyen laktak és lattak, hogy a masik hogyan dont. unls



Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi toérténik egy bankrohamban?

o lyer és szerz&tarsak (2012, 2016): Tobb indiai kis falusi
takarékszovetkezet - 2001, 2009
e Nincs fundamentalis probléma:

o Egyéni jellemz8k. Végzettség, kor, vagyon és a részvénytulajdonlas
(~ pénziigyi kifinomultsag) nem szamitott.
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Empirikus tapasztalatok

Mi toérténik egy bankrohamban?

o lyer és szerz8tarsak (2012, 2016): To6bb indiai kis falusi
takarékszovetkezet - 2001, 2009
e Nincs fundamentalis probléma:

o Egyéni jellemz8k. Végzettség, kor, vagyon és a részvénytulajdonlas
(~ pénziigyi kifinomultsag) nem szamitott.

* Banki kapcsolat. Minél hosszabb ideje volt szamlaja egy adott
betétesnek a banknal, annal kevésbé volt valészinii, hogy panikol. Ha
hitelt is vett fel a banktél, az tovabb csékkentette a betétkivétel
valésziniiségét. A betétbiztositas és a hitelkapcsolat is dsszefligg,
ugyanis akinek a biztositott dsszeg feletti megtakaritasa volt, de nem
vett fel hitelt a banktdl, azok kivették a pénziiket, mig az olyan
nagybetétesek, akiknek volt hitele, azok nem vették ki. A hosszabb és
mélyebb kapcsolat hozzajarulhat, hogy a betétesnek tébb informéacidja
van a bankrdl és ezért indokolatlanul nem rohanja azt meg, illetve a
bizalmat is erdsiti. Kérdgiv igazolta bizalom fontossagat.

- M
et



Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi toérténik egy bankrohamban?

o Folyt.
e Nincs fundamentalis probléma:

e Tarsadalmi halé (lakhely és ajanlé hal6zat) - informacio
csatornai. Kozds tarsadalmi-gazdasagi jellemzdket kisziirik. Annél
nagyobb eséllyel vették ki a pénziiket a betétesek, minél nagyobb volt
azon ismerdsok aranya a tarsadalmi haléban, akik hasonléan
cselekedtek. A tarsadalmi halézatok akar meg is duplazhattak annak
a valdsziniiségét, hogy egy betétes kivegye a pénzét a bankbdl.
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi toérténik egy bankrohamban?

o Folyt.
e Nincs fundamentalis probléma:

e Tarsadalmi halé (lakhely és ajanlé hal6zat) - informacio
csatornai. Kozds tarsadalmi-gazdasagi jellemzdket kisziirik. Annél
nagyobb eséllyel vették ki a pénziiket a betétesek, minél nagyobb volt
azon ismerdsok aranya a tarsadalmi haléban, akik hasonléan
cselekedtek. A tarsadalmi halézatok akar meg is duplazhattak annak
a valdsziniiségét, hogy egy betétes kivegye a pénzét a bankbdl.

o Betétbiztositas. Ha betétbiztositas nem fedezi a teljes betett
Gsszeget, akkor nagyobb valdsziniiséggel vették ki a pénziiket.
Betétbiztositas csak részben védett a paniktdl, ugyanis a teljesen
védett betéteknél az latszik, hogy a nagyobb betétek esetén nagyobb
volt a kivonas esélye. Tranzakcids kdltségek?
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi toérténik egy bankrohamban?

o lyer és szerz6tarsak (2012, 2016): Tobb indiai kis falusi
takarékszovetkezet - 2001, 2009
e Van fundamentalis probléma:
o Informacié. Bank alkalmazottak nagyobb valdsziniiséggel rohantak
(és fundamentalis okok hianyaban 6k nem rohantak). Ujsagolvasas és
pénziigyi ismeretek szamitanak, az aktivan tajékozodé és az
informacidkat jobban feldolgozé betétesek nagyobb valdsziniiséggel
vették ki a betétjiiket a bankbdl.
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi toérténik egy bankrohamban?

o lyer és szerz6tarsak (2012, 2016): Tobb indiai kis falusi
takarékszovetkezet - 2001, 2009
e Van fundamentalis probléma:
o Informacié. Bank alkalmazottak nagyobb valdsziniiséggel rohantak
(és fundamentalis okok hianyaban 6k nem rohantak). Ujsagolvasas és
pénziigyi ismeretek szamitanak, az aktivan tajékozodé és az
informacidkat jobban feldolgozé betétesek nagyobb valdsziniiséggel
vették ki a betétjiiket a bankbdl.
o Tarsadalmi halé. Ha a tarsadalmi haléban valaki kivette a pénzét,
akkor ez szamottev6éen megndvelte a valésziniiségét, hogy az adott
egyén is igy tesz majd.
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Empirikus tapasztalatok

Mi toérténik egy bankrohamban?

o lyer és szerz8tarsak (2012, 2016): To6bb indiai kis falusi
takarékszovetkezet - 2001, 2009
e Van fundamentalis probléma:

o Informacié. Bank alkalmazottak nagyobb valdsziniiséggel rohantak
(és fundamentalis okok hianyaban 6k nem rohantak). Ujsagolvasas és
pénziigyi ismeretek szamitanak, az aktivan tajékozodé és az
informacidkat jobban feldolgozé betétesek nagyobb valdsziniiséggel
vették ki a betétjiiket a bankbdl.

o Tarsadalmi halé. Ha a tarsadalmi haléban valaki kivette a pénzét,
akkor ez szamottev6éen megndvelte a valésziniiségét, hogy az adott
egyén is igy tesz majd.

o Egyéni jellemzdk. Az idésebb / magasabb iskolai végzettséggel
rendelkez8 / szakképzettebb munkakdrokben dolgozé betétesek
inkabb kivették a pénziiket. Akik rohantak, azok tébb pénzzel
rendelkeztek a folyészamlan (valdsziniibb, hogy a megtakaritasaik
meghaladtik a betétbiztositas altal fedezett &sszeget) és aktivabb
bankiigyfelek voltak a rohamot megel6z5 évben.
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Empirikus tapasztalatok
isarlet

Mi toérténik egy bankrohamban?

o lyer és szerz8tarsak (2012, 2016): To6bb indiai kis falusi
takarékszovetkezet - 2001, 2009
e Van fundamentalis probléma:

o Informacié. Bank alkalmazottak nagyobb valdsziniiséggel rohantak
(és fundamentalis okok hianyaban 6k nem rohantak). Ujsagolvasas és
pénziigyi ismeretek szamitanak, az aktivan tajékozodé és az
informacidkat jobban feldolgozé betétesek nagyobb valdsziniiséggel
vették ki a betétjiiket a bankbdl.

o Tarsadalmi halé. Ha a tarsadalmi haléban valaki kivette a pénzét,
akkor ez szamottev6éen megndvelte a valésziniiségét, hogy az adott
egyén is igy tesz majd.

o Egyéni jellemzdk. Az idésebb / magasabb iskolai végzettséggel
rendelkez8 / szakképzettebb munkakdrokben dolgozé betétesek
inkabb kivették a pénziiket. Akik rohantak, azok tébb pénzzel
rendelkeztek a folyészamlan (valdsziniibb, hogy a megtakaritasaik
meghaladtik a betétbiztositas altal fedezett &sszeget) és aktivabb
bankiigyfelek voltak a rohamot megel6z5 évben.

o Betétbiztositas. Mint az el6bb. A nem biztositott betétekkel
rendelkez6k nagyobb valésziniiséggel rohantak, mint a biztositott
betétesek. A panik valdsziniisége szamottevéen nagyobb volt akkor, !!.I
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi toérténik egy bankrohamban?

o Starr -Yilmaz (2007): torok (iszlam) bank - 2001
e Nincs fundamentalis probléma (és betétbiztositas sincs). A
nagybetétesek (kifinomultabb?) ezt atlatjak és nem rohannak, bar a
kisbetétesek igen. A nagybetétesek csak akkor rohannak, ha mas
nagybetétesek is.
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi toérténik egy bankrohamban?

o Starr -Yilmaz (2007): torok (iszlam) bank - 2001
e Nincs fundamentalis probléma (és betétbiztositas sincs). A
nagybetétesek (kifinomultabb?) ezt atlatjak és nem rohannak, bar a
kisbetétesek igen. A nagybetétesek csak akkor rohannak, ha mas
nagybetétesek is.
e Atmaca és szerz6tarsai (2017): nagy belga bank kb. 300000
betétesérsl adat 2005-2012 (van benne vélsag)
e Be tudjak azonositani a kdzeli és tavolabbi csaladi és szomszédsagi
kapcsolatokat.
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi toérténik egy bankrohamban?

o Starr -Yilmaz (2007): torok (iszlam) bank - 2001
e Nincs fundamentalis probléma (és betétbiztositas sincs). A
nagybetétesek (kifinomultabb?) ezt atlatjak és nem rohannak, bar a
kisbetétesek igen. A nagybetétesek csak akkor rohannak, ha mas
nagybetétesek is.
e Atmaca és szerz6tarsai (2017): nagy belga bank kb. 300000
betétesérsl adat 2005-2012 (van benne vélsag)
e Be tudjak azonositani a kdzeli és tavolabbi csaladi és szomszédsagi
kapcsolatokat.
e Amikor nincs valsag, akkor csak a kdzeli csaladtagok dontései
hatottak a betétesekre. Ha 6k otthagytdk a bankot, akkor megnétt
az esélye, hogy az adott betétes is igy tegyen.
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi toérténik egy bankrohamban?

o Starr -Yilmaz (2007): torok (iszlam) bank - 2001

e Nincs fundamentalis probléma (és betétbiztositas sincs). A
nagybetétesek (kifinomultabb?) ezt atlatjak és nem rohannak, bar a
kisbetétesek igen. A nagybetétesek csak akkor rohannak, ha mas
nagybetétesek is.

e Atmaca és szerz6tarsai (2017): nagy belga bank kb. 300000
betétesérsl adat 2005-2012 (van benne vélsag)

e Be tudjak azonositani a kdzeli és tavolabbi csaladi és szomszédsagi
kapcsolatokat.

e Amikor nincs valsag, akkor csak a kdzeli csaladtagok dontései
hatottak a betétesekre. Ha 6k otthagytdk a bankot, akkor megnétt
az esélye, hogy az adott betétes is igy tegyen.

o Valsag idején a tavolabbi csaladtagok dontései is fontossa valtak.
Illetve a kozeli csaladtagok dontéseinek hatisa nagyobb volt, mint a
valsag el6tt vagy utan. Arra utal, hogy valsagban megné az
informacié szerepe és ekkor tagabb korbél szerziink informaciot.

i

Kiss Bankrohamok 18 /24



Empirikus tapasztalatok

Mi toérténik egy bankrohamban?

e Starr -Yilmaz (2007): t6rok (iszlam) bank - 2001
e Nincs fundamentalis probléma (és betétbiztositas sincs). A
nagybetétesek (kifinomultabb?) ezt atlatjak és nem rohannak, bar a
kisbetétesek igen. A nagybetétesek csak akkor rohannak, ha mas
nagybetétesek is.
o Atmaca és szerz6tarsai (2017): nagy belga bank kb. 300000
betétesérsl adat 2005-2012 (van benne vélsag)
e Be tudjak azonositani a kdzeli és tavolabbi csaladi és szomszédsagi
kapcsolatokat.
e Amikor nincs valsag, akkor csak a kdzeli csaladtagok dontései
hatottak a betétesekre. Ha 6k otthagytdk a bankot, akkor megnétt
az esélye, hogy az adott betétes is igy tegyen.
o Valsag idején a tavolabbi csaladtagok dontései is fontossa valtak.
Illetve a kozeli csaladtagok dontéseinek hatisa nagyobb volt, mint a
valsag el6tt vagy utan. Arra utal, hogy valsagban megné az
informacié szerepe és ekkor tagabb korbél szerziink informaciot.
o A szomszédok nem szamitanak. Banki kapcsolat és betétbiztositas
hatasa ugyanaz, mint el6z6 tanulmanyokban. L H
gy , y Masancan



Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi torténik egy bankrohamban? - Uzenetek

o Egyéni jellemz68k, informacid, az informéacié csatornai és a
betétbiztositas is szamit.
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi torténik egy bankrohamban? - Uzenetek

o Egyéni jellemz68k, informacid, az informéacié csatornai és a
betétbiztositas is szamit.

e Ha van informéci6 arrél, hogy fundamentalis probléma van, akkor a
betétesek rohannak.
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi torténik egy bankrohamban? - Uzenetek

o Egyéni jellemz68k, informacid, az informéacié csatornai és a
betétbiztositas is szamit.

e Ha van informéci6 arrél, hogy fundamentalis probléma van, akkor a
betétesek rohannak.

e Ha van informéci6 arrél, hogy nincs fundamentalis gond, akkor az
informaltak kevésbé rohannak. De ekkor is kialakulhat bankroham.
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi torténik egy bankrohamban? - Uzenetek

o Egyéni jellemz68k, informacid, az informéacié csatornai és a
betétbiztositas is szamit.

e Ha van informéci6 arrél, hogy fundamentalis probléma van, akkor a
betétesek rohannak.

e Ha van informéci6 arrél, hogy nincs fundamentalis gond, akkor az
informaltak kevésbé rohannak. De ekkor is kialakulhat bankroham.

o Informécio szerzése, informéacidhoz jutas dsszefiigg egyéni
jellemzgékkel és banki kapcsolattal. Magasabb végzettség, pénziigyi
ismeretek, hosszabb és mélyebb banki kapcsolat valésziniisiti, hogy a
betétes rendelkezik relevans informéaciéval a fundamentumokrdl és
azt fel is tudja dolgozni. Ok fundamentalis bajok hianyaban nem
futnak, azonban azok meglétekor 6k rohannak el6szor.
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi torténik egy bankrohamban? - Uzenetek

o Egyéni jellemz68k, informacid, az informéacié csatornai és a
betétbiztositas is szamit.

e Ha van informéci6 arrél, hogy fundamentalis probléma van, akkor a
betétesek rohannak.

e Ha van informéci6 arrél, hogy nincs fundamentalis gond, akkor az
informaltak kevésbé rohannak. De ekkor is kialakulhat bankroham.

o Informécio szerzése, informéacidhoz jutas dsszefiigg egyéni
jellemzgékkel és banki kapcsolattal. Magasabb végzettség, pénziigyi
ismeretek, hosszabb és mélyebb banki kapcsolat valésziniisiti, hogy a
betétes rendelkezik relevans informéaciéval a fundamentumokrdl és
azt fel is tudja dolgozni. Ok fundamentalis bajok hianyaban nem
futnak, azonban azok meglétekor 6k rohannak el6szor.

e Tarsadalmi halézatok, mint az informacié csatornai szamitanak.
Betétesek stlyozzak, hogy honnan jon az informéacié.
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Bankrohamok é&s fundamentumok

Empirikus tapasztalatok Mi tarténik egy bankrohamban?

Mi torténik egy bankrohamban? - Uzenetek

o Egyéni jellemz68k, informacid, az informéacié csatornai és a
betétbiztositas is szamit.

e Ha van informéci6 arrél, hogy fundamentalis probléma van, akkor a
betétesek rohannak.

e Ha van informéci6 arrél, hogy nincs fundamentalis gond, akkor az
informaltak kevésbé rohannak. De ekkor is kialakulhat bankroham.

o Informécio szerzése, informéacidhoz jutas dsszefiigg egyéni
jellemzgékkel és banki kapcsolattal. Magasabb végzettség, pénziigyi
ismeretek, hosszabb és mélyebb banki kapcsolat valésziniisiti, hogy a
betétes rendelkezik relevans informéaciéval a fundamentumokrdl és
azt fel is tudja dolgozni. Ok fundamentalis bajok hianyaban nem
futnak, azonban azok meglétekor 6k rohannak el6szor.

e Tarsadalmi halézatok, mint az informacié csatornai szamitanak.
Betétesek stlyozzak, hogy honnan jon az informéacié.

o Betétbiztositas szerepe nagy. Csokkenti a bankrohamot, de teljesen
nem tudja megsziintetni. wge
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Kisérletek

Kisérletek

o Szamitégépes laborban, kontrollalt kérnyezetben, tipikusan
egyetemistakkal, 6sztonzétt médon. Nagy el6ny: replikilhatésag.
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Kisérletek

Kisérletek

o Szamitégépes laborban, kontrollalt kérnyezetben, tipikusan
egyetemistakkal, 6sztonzétt médon. Nagy el6ny: replikilhatésag.
o Fontosabb eredmények:
o Egyéni jellemz8k szamitanak. Jobb kognitiv képességek, jobb
dontések. N6k nem panikolnak jobban, mint férfiak, pedig ezt
varnank kockazatkeriilésben meglévé nemi kiilonbségek alapjan.
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Kisérletek

Kisérletek

e Szamitogépes laborban, kontrollalt kérnyezetben, tipikusan
egyetemistakkal, 6sztonzétt médon. Nagy el6ny: replikilhatésag.

e Fontosabb eredmények:

o Egyéni jellemz8k szamitanak. Jobb kognitiv képességek, jobb
dontések. N6k nem panikolnak jobban, mint férfiak, pedig ezt
varnank kockazatkeriilésben meglévé nemi kiilonbségek alapjan.
o Informacié szamit. Mas betétesek dontéseinek megfigyelése kétéli
fegyver.
® Ha masok nem veszik ki a pénziiket és ez megfigyelhets, akkor ez
nyugtatélag hat ahhoz a helyzethez képest, amikor nem tudunk
semmit arrdl, hogy a tdbbiek hogyan is dontottek.
e Azonban, ha a megfigyelések azt mutatjak, hogy masok kivették a
pénziiket, akkor az megndveli a betétkivét esélyét Gsszehasonlitva
azzal, amikor nincs informaciénk masok déntésérél.
o A betétkivonas megfigyelése utani panikszerii roham mogott az all,
hogy ha azt latjak, hogy mas kiveszi a betétjét, akkor tilnyomé részt
régtdn arra gondolnak, hogy bankroham van, még akkor is, ha nem
ez a helyzet. [T |
unlln
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Kisérletek

Kisérletek

e Fontosabb eredmények folyt.:
o Betétbiztositas szamit, a vart médon.
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Kisérletek

Kisérletek

o Fontosabb eredmények folyt.:
o Betétbiztositas szamit, a vart médon.
o Egyéb tényezgk hatasa. Indukalt félelem megndveli a bankrohamok
valosziniiségét, féként ndkre hat.
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Konklizié

Konklazié

o Betétbiztositas fontos a pénziigyi stabilitasban, de megléte
6nmagaban nem sziinteti meg az indokolatlan bankrohamokat.
Tovabbra is fontos a betétesi viselkedés tanulmanyozasa.

o Empirikus tanulmanyok és kisérletek azt sugalljak, hogy betétesek
nem homogének, figyelembe kell venni a heterogenitasukat a
viselkedésiik jobb megértéséhez.

o Betétesek reagalnak az informaciéra. Ha tudjak, hogy nincs
fundamentalis baj a bankkal, akkor kevésbé valészind, hogy
megrohanjak. Bar akkor is lehet bankroham, ha nincs kétség a
fundamentumokat illetéen.

e Azonban nagyon kiilonbodznek a betétesek abban, hogy ki és honnan
szerez informaciét / jut informaciéhoz és hogyan értelmezi az
informéciét. Lattuk az egyéni jellemzG6k és tarsadalmi halok szerepét.
[ 14 ]
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Konklizié

Konklazié

o Végkovetkeztetések:

e A bankoknak nem elég fundamentalisan jél miikédniiik, ezt hitelesen
meg is kell jeleniteni a betétesek el6tt olyan formaban, hogy az
informacié eljusson hozzajuk és meg is értsék. Betétesnek azonban
nehéz, mert természetesen a rossz bankok is j6 szinben szeretnének
feltdinni.

o A betétbiztositas sokat segithet a j6 bankok megvédésében azzal,
hogy biztonsagos eszkdzzé teszi a betéteket egy bizonyos Gsszegig,
igy a kisbetéteseknek (akiknek nehezebb informaciét szerezni és
értelmezni) nem kell aggddnia. Tranzakciés koltségek fontosak.

e Ha mégis beindul a bankroham, akkor kifizetések felfiiggesztése és a
hatékony informaciényujtas segithet.
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Koszondm a figyelmet!

Kérdések?

Ha van betétesi viselkedéssel kapcsolatos j6 adatuk, ami
megoszthaté egy kutatéval, akkor kérem keressenek!
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